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inaloa, hoy gobernado

por Yeraldine Bonilla, que

seguramente en su momento

nunca imagind que entrar en

una témbola electoral le cam-
biaria la vida, es el centro de atencién
de México y Estados Unidos tras las
acusaciones en contra de 10 funcio-
narios publicos, incluido el goberna-
dor Rubén Rocha en su momento en
funciones, hoy con licencia.
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Yeraldine Bonilla

El temaya
llegd también a
las paginas de

P apuestas inter-
: nacionales, en
donde mas del

il

’ 90 por ciento
-~ apuesta a que no

serd entregado
en este mes ni el
siguiente; las ga-

nancias de quienes apostaron lo con-
trario podrian darles un buen ingreso
a sus bolsillos, pero efectivamente las
probabilidades son escasas de que sea
entregado a las autoridades estadou-
nidenses.

El tema sobre Sinaloa es motivo
de analisis igual entre operadores fi-
nancieros, despachos internacionales
especializados en riesgo y calificado-
ras, ya que la falta de inversion en una
entidad que tiene un alto dinamismo
econdmico puede significar un freno
mas en su economia, la pregunta de
todos es ¢qué tan profundo serd el
costo politico, econdmico y reputacio-
nal de la crisis que enfrenta el estado?

Y mientras el ruido crece, hay una
certeza incémoda: la nueva goberna-
dora heredara mucho mds que una
administracion, recibird una entidad
bajo sospecha, con presion financiera
y una calificacién cayendo, porque
mas alla del debate politico, lo que ya
comenzd a moverse son los indicado-
res que verdaderamente preocupan a
inversionistas y acreedores: la con-
fianza y el acceso al financiamiento.

La advertencia de las agencias
calificadoras no es menor. Standard
& Poor’s colocé la calificacién credi-
ticia de Sinaloa en revision especial
negativa y fue particularmente clara
al sefalar que el entorno financiero
del estado “se podria volver mas
desafiante” después de los anuncios
realizados el pasado 29 de abril de
2026 por un Tribunal de Distrito de
Estados Unidos.

El mensaje es contundente: sila
banca comercial restringe el acceso al
crédito, el impacto sobre la liquidez
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estatal seria inmediato, sobre todo
porque ésta ya era considerada “me-
nos que adecuada”.

Traducido del lenguaje técnico
al politico: el problema dejé de ser
Unicamente de imagen. Ahora toca a
la capacidad de maniobra financiera
del estado y ahi esta el verdadero
reto para quien lleg6 al cargo sin
esperarlo, no sélo debera reconstruir
gobernabilidad; también tendra que
convencer a bancos, inversionistas
y calificadoras de que Sinaloa sigue
siendo sujeto de crédito confiable.

Y es que no hay que olvidar que los
mercados castigan rdpido y perdonan
lento.

En privado, varios analistas
financieros admiten que la principal
preocupacion no es inicamente la
coyuntura judicial o politica, sino la
posibilidad de que se cierre el acceso
al financiamiento justo cuando los
estados enfrentan mayores presiones
de gasto en seguridad, infraestructura
y programas sociales.

La nueva gobernadora tendra
entonces una doble tarea. Hacia
dentro, contener el desgaste politico
y reconstruir confianza ciudadana.
Hacia fuera, enviar sefiales claras de
estabilidad institucional y disciplina
financiera.

La pregunta de fondo es si Sinaloa
podra evitar que una crisis politica
se convierta en una crisis financiera,
y ahi desafortunadamente, el pano-
rama no es nada favorable.

La locura de BTS: México el centro
de los conciertos

Es un hecho que México se ha posi-
cionado como uno de los paises mas
importantes para los principales
artistas del mundo, y asilo comprue-
ban los datos de las ventas y preven-

tas que ha habido
en el ultimo afio,
en donde Ba-

namex que
lleva Manuel
Romo, mantiene
el dominio y las
alianzas estra-
tégicas como las

que se tienen

con OCESA,
GOU Producciones, Diablos
Rojos del México, Guerreros de
Oaxaca y otros promotores clave.

Y es que el afio pasado estuvo pre-
sente en mds de 588 eventos, lo que
representd un incremento del 2.1 por
ciento contra 2024. Esta estrategia
consolidd la conexién del banco con
millones de clientes, ya que a lo largo
del afio se registraron mas de 675 pre-
ventas exclusivas, asi como la venta
de mas de 2.3 millones de boletos con
tarjetas de crédito y débito, siendo ese
segmento de Banca de Consumo que
lleva Sinead O’Connor uno de los
que se mantiene mas dinamico en el
banco, porque lo han acompafiado de
beneficios como accesos preferencia-
les, mejores ubicaciones, experiencias
en sitio y dindmicas especiales para
sus clientes.

Y aunque el grupo coreano BTS no
realiz6 preventas exclusivas con
ninguna institucion financiera en
México, ya que hizo la venta directa,
mostro ayer que por mas lejano que
pudiera parecer es uno de los grupos
del momento, tanto que estuvieron
en Palacio Nacional con la presidenta
Claudia Sheinbaum y que hizo, tras el
anuncio en la mafianera que estarian
por la tarde, que el Zécalo en cuestiéon
de horas tuviera una alta afluencia de
Armys, las seguidoras que mas de un
partido politico quisieran en sus filas,
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dado su nivel de organizaciény de
convocatoria.

Pelea por los activos industriales
Elincremento que hizo Fibra

Mty que lleva Jorge Avalos por Fi-
bra Macquarie es una clara pelea
por los activos, y es que pasar de
3.00 a 3.20 CBFIs por cada certifi-
cado de Fibra Macquarie no es
Unicamente mejorar una ecuacion
financiera; es reconocer que la pelea
por los activos industriales en México
ya entré en una nueva dimensién.

Y eso ocurre justo en un momento
donde el nearshoring dej6 de ser
promesa para convertirse en presion
competitiva, ya que es un hecho que
en los principales destinos fronteri-
Z0s encontrar espacios es casi mision
imposible.

Lajugada de Fibra Mty es clara, no
piensa dejar escapar la oportunidad
de consolidarse como uno de los ju-
gadores mds relevantes del mercado
inmobiliario industrial. La segunda,
mas interesante, es que esta dispuesta
a pagar mas porque sabe que el valor
de esos activos podria ser todavia
mayor hacia delante.

Las Fibras industriales se volvieron
ya estratégicas y por eso la pelea con
Prologis, y es que durante afios, estos
vehiculos fueron vistos como instru-
mentos relativamente predecibles:
rentas estables, ocupaciones altas y
rendimientos atractivos para inversio-
nistas institucionales. Hoy, ademas,
son apuestas geopoliticas. Tener par-
ques industriales en corredores clave
significa capturar la relocalizacion de
empresas que buscan salir de Asia'y
acercarse a Estados Unidos.

La otra historia a seguir de esta
pelea de activos industriales, es que
esta operacion pone a prueba la ma-
durez del mercado mexicano, ya que
una OPA hostil o competitiva de este
tamafio no era comun hace algunos
afios y quizas es sindnimo de que se
tiene un mercado mas sofisticado,
mds dindmico y con jugadores locales
capaces de disputar operaciones de
gran escala. Ya veremos quién gana.

De Iberdrola a Cox
Todo indica que la salida o marca
de Iberdrola de México no sera
tan abrupta como
se esperaba, y
es que, sorpresa
causo que en el
encuentro de
consejeros regio-
nales de BBVA
en el programa
o Katya
Somohano apa-

recia como directora de Iberdrola
Meéxico, en este tipo de eventos, estos
detalles son corroborados siempre,
por lo que aun cuando fue comprado
por la empresa Cox y se anuncid el
pasado 26 de abril, el cargo no ha
cambiado o al menos eso se creia, ya
que horas mas tarde, la agencia que
lleva a la empresa compradora sali6 a
pedir que se cambiara el cargo porque
era solo representante de la empresa
Cox en nuestro pais. ¢Error? O quizas
Ibredrola sigue mas activa que nunca
en nuestro pais.

Por lo pronto, la moneda estd en el
aire
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