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...Y alertan 
que afecta 
el ajuste 
tributario
CHARLENE DOMÍNGUEZ

Las altas y rígidas necesida­
des de gasto están compli­
cando la consolidación fiscal 
en muchos países de Améri­
ca Latina y el Caribe, inclui­
do México, advirtió Moody’s 
Ratings.

Una comparación de 18 
países muestra que los pagos 
de intereses, los salarios, los 
subsidios y las transferencias 
representan una parte im­
portante y creciente del gas­
to público.

De acuerdo con datos de 
la calificadora, el gasto rígi­
do representó en promedio 
77 por ciento del gasto de los 
gobiernos en 2024, frente a 
75 por ciento en 2019.

Lo anterior aumenta la 
dependencia de medidas de 
ingresos que podrían ser me­
nos duraderas o de recortes a 
la inversión pública para ajus­
tar los déficits, una estrategia 
que también se ha observado 
en México, indicó Moody’s 
Ratings en un reporte publi­
cado el 13 de agosto.

Aunque la mayoría de los 
países ha reducido sus défi­
cits fiscales desde el choque 
provocado por la pandemia 
de Covid-19, los balances fis­
cales proyectados para 2026 
de varios gobiernos, entre 
ellos Brasil, México y Colom­
bia, siguen siendo más débi­
les que los niveles requeridos 
para estabilizar sus cargas de 
deuda, resaltó la agencia.

“Las mayores cargas de 
deuda y el deterioro de la 
asequibilidad de la deuda han 
reducido la fortaleza fiscal de 
muchos soberanos de Améri­
ca Latina y el Caribe desde el 
shock provocado por la pan­
demia de Covid-19, lo que ha 
aumentado la necesidad de 
una consolidación fiscal sos­
tenida”, expuso.

La mediana del ratio de 
deuda sobre el PIB del gru­
po aumentó a 55 por ciento 
en 2025, desde 45 por ciento 
en 2019, mientras que nue­
ve países registraron cargas 
de deuda equivalentes a al 
menos 60 por ciento del PIB.

Moody’s señaló que estos 
niveles iniciales de deuda re­
ducen la capacidad de los go­
biernos para absorber futuros 
choques y hacen más impor­
tantes las mejoras duraderas 
en el balance primario para 
estabilizar o reducir la deuda.

Carga
presupuestal
El gasto rígido son todas 
las erogaciones que el 
Gobierno debe cubrir por 
mandato constitucional 
o legal.

GASTO RÍGIDO 
POR COMPONENTE
(enero-junio de 2026)

Componente Monto Var.real 
(mdp) anual (%)

Pensiones
contributivas 831,735 2.7%
Pensiones no 
contributivas 298,788 13.0

Otros
programas
del Bienestar 185,017 19.4

Costo
financiero 749,737 -3.6

GASTO
RÍGIDO
TOTAL 2,065,277 2.9
Fuente: Grupo Financiero Base 
con información de SHCP

Cofundadores de Koy- 
we, empresa selec­
cionada por Endea - 
vor para su red globlal 
de emprendedores de 
alto impacto. Reali­
za pagos transfronte­
rizos y ha procesado 
más de 2 millones de 
dólares en transaccio­
nes internacionales. A 
la fecha, ha levantado 
12.5 millones de dóla­
res para fortalecer su 
infraestructura de pa­
gos en stablecoins y 
monedas locales en 
América Latina.

Monterrey, Nuevo León.
Actualmente, la compa­

ñía tiene operaciones en 190 
países y una cartera de 68 
millones de clientes a nivel 
mundial

Las nuevas instalaciones 
ubicadas en San Pedro Gar­
za García son parte del plan 
de la empresa para invertir 
100 millones de pesos en los 
próximos cinco años dentro 
del estado.

La llegada a Monterrey 
responde al crecimiento de 
la demanda de seguros de 
gastos médicos en el nor­
te del País, el cual creció 
2.5 por ciento entre 2024 y 
2025.

Monterrey se ha con­
solidado como uno de los 
principales motores econó­
micos del País, con un creci­
miento de 1.4 por ciento en 
su actividad económica en 
el primer trimestre.

capitanes@reforma.com

Erogaciones absorben 70% de ingresos tributarios federales

Presiona al País
Mayor peso
Las pensiones contributivas sumaron 831.7 mil millones de 
pesos en el primer semestre, un crecimiento real anual de 2.7 
por ciento, y representaron el rubro de mayor peso dentro 
del gasto rígido, con 40.3 por ciento del total.

Advierte Banco Base 
que u n  m enor 
m argen fiscal limita 
la inversión pública
CHARLENE DOMÍNGUEZ

En el primer semestre de 
2026, el gasto rígido del sec­
tor público federal ascendió 
a 2.07 billones de pesos, el 
mayor monto registrado pa­
ra un periodo similar, con lo 
que absorbió 69.7 por cien­
to de los ingresos tributarios, 
muestra un análisis de Banco 
Base con datos de la Secre­
taría de Hacienda y Crédito 
Público (SHCP).

El gasto rígido compren­
de las erogaciones que el Go­
bierno debe cubrir por man­
dato constitucional o legal, 
entre ellas las pensiones con­
tributivas y otras obligaciones 
de seguridad social, así como 
los programas del Bienestar, 
como las pensiones no con­
tributivas y las becas, ade­
más del costo financiero de 
la deuda

El monto alcanzado por 
el gasto rígido en el primer 
semestre también significó 
que absorbiera 48.3 por cien­

to de los ingresos presupues­
tarios y 42.5 por ciento del 
gasto neto total, máximos 
históricos en los tres indica­
dores, resaltó Gabriela Siller, 
directora de Análisis Econó­
mico de Banco Base, en un 
análisis de las finanzas pú­
blicas actualizado al segundo 
trimestre de 2026.

Estos resultados reflejan 
una creciente proporción del 
presupuesto comprometida 
en obligaciones de cumpli­
miento ineludible y, por tanto, 
una reducción del margen de 
maniobra de la política fiscal.

Aunque el gasto rígido ha 
crecido por encima de los in­
gresos durante la mayor par­
te del periodo, la brecha co­
menzó a ampliarse a partir de 
2023, cuando coincidieron el 
aumento del costo financiero 
de la deuda y la expansión de 
las transferencias de los pro­
gramas del Bienestar.

Entre enero y junio de 
2018 y el mismo periodo de 
2026, el gasto rígido acumu­
ló un crecimiento real de 
72.7 por ciento, frente a in­
crementos de 30.1 por cien­
to en los ingresos tributarios 
y de 16.9 por ciento en los 
ingresos presupuestarios, ex­

plicó la expeita en el análisis.
Siller advirtió que esta 

dinámica ejerce una fuerte 
presión sohre las finanzas 
públicas de México y eleva 
el riesgo de un recorte en 
la calificación crediticia de 
la deuda soberana, debido a 
que eventualmente podida no 
existir una variable de ajuste 
suficiente para compensar el 
aumento del gasto rígido.

Agregó que al primer se­

mestre, la combinación de 
ingresos prácticamente es­
tancados y un gasto rígido en 
expansión redujo aún más el 
espacio fiscal y, además, obli­
gó a concentrai' el ajuste en 
los componentes flexibles del 
presupuesto.

Señaló que en particu­
lar, la inversión física regis­
tró una contracción real de 
7.9 por ciento durante el pri­
mer semestre.

Capitanes

Buen
M om ento
Finsus atraviesa una racha 
favorable, pues las agencias 
HR Ratings y Moody’s Lo­
cal México les ratificaron 
sus calificaciones crediticias 
y además entraron al top 
ten de instituciones finan­
cieras de América Latina.

HR Ratings refrendó la 
calificación de largo plazo 
en HR BBB y de corto pla­

zo en HR3, con Perspectiva 
Estable; destaca su índice de 
capitalización, rentabilidad, 
baja cartera vencida y la 
captación tradicional como 
principal fuente de fondeo.

Por su parte, Moody’s 
Local México afirmó la ca­
lificación de emisor en mo­
neda local de largo pazo 
en BBB+.mx, también con 
Perspectiva Estable, resal­
tando la calidad de los acti­
vos, sus niveles de capitali-

Tecnología vs. la Vejez

Un sector que jugará un papel fundamental en la 
atención de las personas de la tercera edad es el de 

tecnología para la gestión hospitalaria.
El envejecimiento de la población mexicana ya es 

una realidad que abre una nueva oportunidad para hos­
pitales, aseguradoras y empresas de tecnología. i

Hacia 2030, aproximadamente 15 por ciento de la i  
población tendrá 60 años o más, mientras las enferme­
dades crónicas comienzan a acumularse desde etapas 
cada vez más tempranas. En ese segmento de edad la 
multimorbilidad cardio metabólica alcanza a uno de ca­
da dos.

En los próximos años crecerá la demanda de aten­
ción, rehabilitación, monitoreo y cuidados prolongados, 
en un país que dispone apenas de una cama hospitalaria 
por cada mil habitantes.

Carlos Vera Camacho, director de Operaciones de 
EMA Salud, firma especializada en tecnología para la 
gestión hospitalaria, apuesta por integrar en un solo eco­
sistema la información clínica, administrativa y financie­
ra de las instituciones.

Construir más camas no será suficiente, pues los 
hospitales deberán anticipar saturaciones, conü'olar cos­
tos y dar seguimiento continuo a pacientes con varios 
padecimientos.

La inversión depende del tamaño, infraestructura y 
grado de digitalización de cada hospital, pero en Estados 
Unidos, 99 por ciento de los hospitales de atención agu­
da utilizan expedientes electrónicos certificados, mien­
tras Inglaterra destinó 2 mil millones de libras a exten­
derlos dentro de su sistema público.

La revolución plateada pondrá a prueba la capacidad 
de respuesta tanto del sector público como del privado.

\.

zación y que ha alcanzado 
su punto de equilibrio, re­
gistrando utilidades de ma­
nera consistente.

Con esto, también en­
tró al top ten de las institu­
ciones financieras de Amé­
rica Latina elaborado por 
Fintech Magazine, junto a 
otros jugadores relevantes 
con presencia en México 
como NU, Mercado Pago, 
Ualá y Klar.

La empresa que dirige 
Carlos Marmolejo suma 
más de 750 mil clientes y su 
índice de Morosidad es de 
apenas 2.39 por ciento fren­
te al 11.57 por ciento que 
promedian las Sofipos.

Seguros 
e Inversión
Bupa México, capitaneada 
por Colina Roldan, inau­
guró sus nuevas oficinas en

IGNACIO DETMER 
Y GUILLERMO ACUÑA...

GASTO RÍGIDO DEL SECTOR PÚBLICO FEDERAL
(enero-junio de cada año, millones de pesos) 2.07

2018 2019 2020 2021
Fuente: Grupo Financiero Base con información de SHCP

Les urge en EU ganado mexicano ante alza en carne de res
PAULA ROMÁN

El cierre de la frontera de Es­
tados Unidos al ganado mexi­
cano por el gusano barrena­
dor ha contribuido al enca­
recimiento de la carne de res, 
cuyos precios aumentaron 
22.4 por ciento entre noviem­
bre de 2024 y julio de 2026, 
frente a una inflación general 
de 5.8 por ciento.

Estados Unidos suspen­
dió en tres ocasiones el in­
greso de bovinos mexicanos.

En Sonora está prevista 
una reapertura parcial para

el 24 de agosto y, si funciona, 
posteriormente se contem­
plaría Chihuahua.

Sid Miller, comisionado 
del Departamento de Agri­
cultura de Texas, consideró 
positiva la reapertura gra­
dual, aunque advirtió que lle­
ga tarde para revertir los da­
ños provocados en la cadena 
cárnica.

La menor disponibilidad 
de ganado ha afectado a em­
presas de engordas y empa­
cadoras estadounidenses, que 
han reducido jornadas, cerra­
do plantas y operado a 78 por

ciento de su capacidad.
Tyson anunció que con­

servará tres de sus siete plan­
tas procesadoras de res.

En México, mientras los 
productores enfrentan pre­
cios bajos por la sobreoferta, 
engordadores y empacadores 
se benefician de los precios 
internacionales.

Las exportaciones de car­
ne de res a Estados Unidos 
reportaron un aumento 46.9 
por ciento anual en valor du­
rante el primer semestre de 
2026, a mil 618 millones de 
dólares.

i  El veto al ganado mexicano presionó la cadena cárnica de EU, 
donde la carne de res acumula un alza de 22.4 por ciento.

n  A  N  G  E  
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Exhibe 
‘la verde’ 
dominio 
pirata
STEFANNY SORIANO

GUADALAJARA.- Al 
menos siete de cada 10 
playeras de la Selección 
Mexicana vendidas du­
rante la Copa Mundial 
2026 fueron productos 
no oficiales, estimó la Cá­
mara Textil de Occidente 
(Ctexo), que identificó a 
tianguis y bodegas como 
los principales puntos de 
venta de esta mercancía.

“Es un problema muy 
grande y no se queda en 
el jersey: vemos ropa que 
afecta a los productores 
formales”, señaló Emilio 
Charbel Gutiérrez Haro, 
presidente de Ctexo.

El avance de la mer­
cancía ilegal llevó a em­
presas del sector a ajustar 
sus horarios de produc­
ción y recurrir a paros téc­
nicos para evitar despidos 
de personal calificado.

Gutiérrez Haro ex­
plicó que algunas compa­
ñías incluso modificaron 
sus periodos de descanso 
para conservar a trabaja- 
dores especializados ante 
la menor actividad.

“Normalmente des­
cansábamos jueves y 
viernes de Semana Santa, 
pero este año vimos ne­
cesario recorrer vacacio­
nes, porque no podemos 
darnos el lujo cíe perder 
personal técnico”, dijo.

Estimaciones empre­
sariales ubican entre 58 y 
60 por ciento la propor­
ción de ropa que se co­
mercializa en la ilegalidad. 
En Moroleón y Uriangato, 
Guanajuato, cerca de 80 
por ciento de la mercancía 
ofrecida proviene de Chi­
na, de acuerdo con Ctexo.

Jaime Pedroza Her­
nández, presidente de 
la Cámara Nacional de 
la Industria del Vestido 
(Canaive) en Jalisco, se­
ñaló que las importacio­
nes ilegales, entre ellas el 
contrabando y la triangu­
lación, representan uno 
de los principales daños 
para la industria nacional.
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